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Framtidssadkra din
ekonomi via
miljoinvesteringar

Domaren har blast i visselpipan. Markerat slutet pa forsta
halvlek. Vi ligger under, kraftigt under. Vinner vi matchen har vara barn
och barnbarn en chans att uppleva samma livskvalitet som den manga
i vastvarlden atnjuter idag. Forlorar vi, lamnar vi dem i skarselden av
oro, extrem hetta varvad med andra naturkatastrofer, och fortsatta
strider orsakade av resursbrist och ojamlikhet i varlden. Snart borjar
den andra halvleken och det viskas om en strategi som kan hjalpa oss
att vinna matchen. En delkomponent i strategin ar miljdinvesteringar
och hur den fungerar ska vi beratta om nu.

"Vdgen framat dr tydlig: vi maste ga vidare med en global
dvergang for att sdkerstdlla att vdra ekonomier dr
framtidssdkrade.” sa ECBs ordférande Christine Lagarde

Underlége i halvtid

| skrivande stund haller FN sitt arliga toppmote for
Globala mélen. Arets toppméte &r sarskilt viktigt d& det

markerar att vi dr halvvags till 2030 - aret nar alla sjutton En vag av hallbarhetsregelverk som ska accelerera

hallbarhetsmal ska vara uppfyllda. Trots att vi redan &r
halvvags till 2030 visar en nyligen publicerad FN-rapport
att arbetet mot de Globala malen ligger mattligt till
allvarligt efter. FN:s generalsekreterare Anténio Guterres
ar djupt oroad.

"Savida vi inte agerar nu, kommer Agenda 2030 bli en
minnestavla for virlden som den hade kunnat bli.” skriver
FN:s generalsekreterare Anténio Guterres.

Rapporten med titeln "Mot en raddningsplan for planeten
och ménskligheten” innehaller rekommendationer pa
atgarder som kan vanda pa utvecklingen och tka takten
mot att uppna malen. Fortsatt och ¢kad
klimatfinansiering &r en atgard som foreslas for att sakra
en hallbar utveckling och framtidssékra var ekonomi.

ECB: Vigen framat ar tydlig

De utvecklade landerna har atagit sig att mobilisera 100
miljarder dollar i klimatfinansiering arligen fran 2020 till
2025, och EU vill ha med sig finansmarknaden i spelet.
Genom att styra investeringar mot gréna projekt kan
finansmarknaden vara med och bidra till de Globala
malen.

finansbranschens bidrag har antingen redan kommit eller
ar pa vag. Ett exempel ar Taxonomiférordningen som ger
investerare mer information om hur olika bolag, och
fonder, bidrar till malen. | den hittar vi sex mal som
investeringar ska bidra till for att fa kallas en miljoméassig
hallbar investering.

1in och FN:s Globala Mal

E‘I“;bala malens koppling till taxonomin
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Klimatinvesteringar dr en bland flera strategier

Begrdnsa klimatférdndringen. Med befolkningstillvéaxt och
okad valfard fortsatter var energianvéndning att stiga. Vi
behover investeringar i fornybar energi, energilagring,
smarta elnat och annan infrastruktur, samt halvledare
och andra energieffektiviserande teknologier. For att na
1,5-graders-malet behdvs investeringar i produktion och
distribution av fornyelsebar energi.

Anpassning till klimatférdndring. Konsekvenserna av den
globala uppvarmningen kan numera upplevas i alla delar
av varlden. Inte minst i sommarens skyfall som har lett till
rekordhoga strémhastigheter och stora Gversvamningar.
Skador fran naturkatastrofer har 6kat med 5 procent per
ar under de senaste 50 aren. Att skapa ett
motstandskraftigt samhélle innebdr nytankande vid
stadsplanering, fastighetsbygge och energisystemdesign.

Biologisk mangfald. Investeringar i klimatlésningar [6ser
inte allt. Ett satt att ddmpa utsldppens paverkan pa
uppvarmningen ar att dra nytta av naturens krafter.
Jorden, havet och vart ekosystem har férmagan att suga
upp stora mangder vaxthusgaser. Land och hav
absorberar tillsammans mer &n 50 procent av
manniskors koldioxidutslapp, och cirka halva varldens
BNP &r beroende av biologisk mangfald. Investeringar i
naturbaserade |6sningar som skyddar och aterstaller den
biologiska mangfalden och ekosystemen har pa sistone
fatt okad uppmarksamhet och kallas ibland fér det nya
svarta inom hallbar finans.

Hallbart anvindande av vatten och marina resurser. Vatten,
hav och marina resurser ar basen for det som brukar
kallas den bla ekonomin. Var halsa, matférsorjning och
miljontals jobb i vérlden &r beroende av vdlmaende hav.
Sétvatten ar precis som andra naturresurser en &andlig
resurs och ar en ytterst viktig resurs for samhallet.
Investeringar i ett cirkulart system tillater oss fortsatta
atnjuta jordens resurser i flera generationer framat.

Férebyggande och kontroll av féroreningar. | det cirkulara
systemet dar vatten tas upp, anvands i industriella
processer, blir till avfall och renas behtéver man ocksa
forebygga och kontrollera eventuella féroreningar till
miljon.  Har behbvs investeringar i innovativa
produktionsmetoder och infrastruktur som mojliggor
6vergangen till en cirkuldr ekonomi; En ekonomi som inte
ar beroende av att nytt material tas upp utan bygger pa
reparation, ateranvandning och atervinning.

Overgdng till cirkuldr ekonomi. Miljdutmaningar &r
sammankopplade. Minskad biologisk mangfald drivs av
klimatforandringar, landanvandning, féroreningar och
exploatering av naturen. Minskad resursanvandning ar
darfor lika viktigt som klimatlésningar. Det kan handla om
cirkulara affarsmodeller som forlanger produkters liv,
anvander atervunnet material eller hanterar vatten,
utslapp och avfall.

Tematisk diversifiering skapar en stabilare portfolj

Vi har tagit fram en portfolj som investerar i dessa sex
olika miljoteman, som ar viktiga for att uppfylla
miljdmalen och starka den ekologiska balansrakningen.
Miljoportféljens sex teman samverkar fér att uppna FN:s
miljomal och de ar dven beroende av varandra. Minskad
biologisk  mangfald drivs av klimatférandringar,
landanvandning, foéroreningar och exploatering av
naturen. Minskad resursanvandning ar darfor lika viktigt
som klimatlosningar. Det kan handla om cirkuléra
affarsmodeller som forlanger produkters liv, anvander
atervunnet material eller hanterar vatten, utslépp och
avfall.

Portféljen bestar i utgangslaget av sju aktivt foérvaltade
aktiefonder som vi analyserat ur bade ett hallbarhets- och
finansiellt perspektiv dar vi kombinerar tematiska fonder
med bredare globala fonder. Tanken ar att anvanda
strategier som kompletterar varandra och bidrar till
diversifiering inom olika delar av portfoljen. Ofta kan
tematiska investeringar skapa koncentrationsrisker och vi
inkluderar darfor tva globala aktiefonder med hogt fokus
pa ekologiska och hallbara investeringar men med ett
hogre inslag av storre bolag for att diversifiera denna risk.
Samtidigt  skiljer sig fonderna at vad galler
sektorexponering, regional exponering, bolagsstorlekar
och investeringsstilar. Det ger mojligheter till
diversifieringen ocksd inom dessa faktorer och skapar
forutsattningar for en mer robust portfolj. Resultatet blir
en aktivt forvaltad portfélj som sticker ut mot ett globalt
aktieindex och som innehaller langsiktigt relevanta
investeringsteman ur bade ett investerings- och
miljomassigt langsiktigt perspektiv. Varlden &r i ett stort
behov av omstéllning - detta 6ppnar upp for mojligheter
som har potential att bidra med avkastning och till en mer
hallbar utveckling 6ver tid.

Nu bérjar den andra halvleken

Historisk avkastning ar séllan ett bra matt for att forsta
framtidens avkastning. Detta galler sarskilt for
miljoinvesteringar eftersom satsningarna som behdovs ar
bade nya och historiska i sin omfattning. Det &r darfor
svart att gora analyser pa historisk data. Sant sedan lange
ar dock att bolag med effektiv resursanvandning ar mer
I[6nsamma. Investeringar i I6sningsbolag kan pa kort sikt
innebdra svangningar och det &r svart att férutse exakt
vilken vag framtiden tar, men pa langre sikt tror vi att de
kan ge valdigt god avkastning om de blir en integrerad del
av ekonomin. Det &r ocksa den enda strategin som ger
0ss en chans i matchen som ar kvar. Lat oss nu rusta upp
for andra halvlek.
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